From the Field

N E w s L E T T E R

s

MARKTBERICHT ROHSTOFFE & PREISENTWICKLUNG APRIL 2024

Agrarrohstoffe

Fuar das Jahr 2024 werden
Volatilitdt und sich teilweise
widersprechende Trends er-
wartet, wobei Klima und
Kriege weiterhin die Markte
beeinflussen werden.

Autor & Kontakt
Marco Spinelli
COO

marco.spinelli@sabo1845.ch

EINFUHRUNG UND ERKENNTNISSE

Obwohl die hohen Lebensmittelpreise der letzten
Jahre die Landwirte weltweit dazu veranlasst ha-
ben, mehr Getreide und Olsaaten anzubauen, wer-
den sich die Verbraucher 2024 mit verknapptem
Angebot konfrontiert sehen. Dies aufgrund des un-
gunstigen El-Nifo-Klimas, Exportbeschrankungen
und verscharfter Biokraftstoffvorgaben.

Zur Erinnerung: Die Lebensmittelpreise verzeich-
neten im Zeitraum 2021/22 ein starkes Wachstum,
verursacht durch Corona bedingte Engpasse in
den globalen Wertschopfungsketten und stei-
gende Kosten fur DuUngemittel. Nach der russi-
schen Invasion in die Ukraine, einem der Hauptlie-
feranten von Getreide, erreichte der Index im Juli
2022 ein historisches Hoch. Die EinfUhrung der
Black Sea Grain Initiative (BSGI) legte den Grund-
stein fUr die Transportsicherheit von Getreide ent-
lang des Schwarzen Meeres und fuhrte in den fol-
genden Monaten zu einem Preisrlickgang, der bis
Juli 2023 anhielt. Die Handlungs- und Planungs-
weise aller Unternehmen wurden durch obige Dy-
namik nachhaltig verandert.

Vor diesem Hintergrund stellt sich die Frage, ob
diese Trends im Jahr 2024/25 anhalten werden
und ob sie auf das Niveau von 2021/22 zurlickkeh-
ren werden.

Die Prognosen flr 2024
legen nahe, dass die glo-
balen Mdérkte stabile
Preise anstreben und
grosse Ausschldge zu
verhindern versuchen.
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Auf den Markten der wichtigsten Pflanzendle Uberwiegen die Erwartungen an ein mode-
rates globales Wirtschaftswachstum, was die Dynamik der internationalen Nachfrage nach
Rohstoffen und die Spannungen bei den Energie- und Treibstoffpreisen relativieren durfte.

Die Speisedlpreise befinden sich auf relativ tiefem Niveau und werden durch die Ernte-
phase auf der Nord Halbkugel sowie der Produktivitat der Palmolplantagen in SGdostasien

gepragt.

Das klimatische Phanomen EI Nifio, das in diesem Jahr in weiten Teilen Asiens zu Trocken-
heit gefUhrt hat, wird vermutlich im ersten Halbjahr 2024 fortbestehen und kdnnte die
Versorgung mit Reis, Weizen und anderen landwirtschaftlichen Erzeugnissen in einigen
der wichtigsten Agrarexporteure und -importeure der Welt gefahrden.

FAO Food Price Index Der FAO-Lebensmittelpreisin- [ poun e
S dex (FFPI) lag im Februar E—
2014-2016 =100 . ) 2014-2016=100
e 2024 bei 117,3 Punkten, was ei- 180

nem Ruckgang von 0,9 Punk-
ten (0,7 %) gegenlber Januar
entspricht. Rickgange bei Ge-
treide- und Pflanzendlpreisen
haben die leichten Anstiege bei
Zucker, Fleisch und Milchpro-
dukten mehr als ausgeglichen.
Der Index ist um 13,8 Punkte
(10,5 %) gegenlber dem ent-
sprechenden Wert vor einem
Jahr gesunken.
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Der FAO-Index fur Pflanzendlpreise lag im Februar bei durchschnittlich 120,9 Punkten, was
einem RUckgang von 1,6 Punkten (1,3 %) gegenlber Januar entspricht und 15,0 Punkte
(1,0 %) unter dem Vorjahresniveau. Die Entwicklung spiegelt hauptsachlich den Rickgang
der weltweiten Preise fUr Soja-, Sonnenblumen- und Rapsodle wider, welche die leicht ho-
heren Preise fur Palmdl Uberkompensiert haben. Die internationalen Sojadlpreise sind im
Februar deutlich gesunken, hauptsachlich aufgrund positiver Ernteaussichten aus Sud-
amerika.
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Die Kaufer von derzeit teurem Palmél wechseln zu glnstigeren Konkurrenzodlen, was die
relative Preisstabilitat bei anderen Pflanzendlen férdert.

Die Preissteigerung bei Palmoél durfte durch die
reichlichen Lieferungen vom konkurrierenden Soja-
und Sonnenblumendl gebremst werden. Die Refe-
renzfutures fUr malaysisches Palmdl stiegen 2024
um fast 5 %, nachdem sie im letzten Jahr um 11 %
gefallen waren. Sojadl als Hauptkonkurrent von
Palmoél wird normalerweise zu einem hdheren Preis
als Palmél gehandelt. Die sUdamerikanische Soja
Rekordernte hat die Preise fallen lassen und das Ol
konkurrenzfahig gemacht.

Die Produktion anderer Pflanzendle nimmt zu, wahrend die Produktion von Palmadl vor
allem in Indonesien und Malaysia abnimmt, was zu kontroversen Preisentwicklungen fuhrt.

Indien kauft haupt-
sachlich Palmél aus In-
donesien, Malaysia und 130
Thailand, wahrend
Soja- und Sonnenblu- 1200
mendl aus Argentinien,
Brasilien, Russland und
der Ukraine importiert
wird. Aufgrund hohe-
rer Transportkosten ist
Palmol fUr europaische
Kaufer teurer und wird e

derzeit in Europa mit h;grzzh April May June July Aug. Sept. Oct. Nov. Dec. zjgzr\A Feb.
einem Aufschlag von

bis zu 100 US-Dollar pro Tonne gegenlUber Soja-, Raps- und Sonnenblumendl gehandelt.

— palm oil =—soybean oil = sunflower oil

1,100
1,000

900

Palmol durfte seinen Aufpreis zumindest noch fUr einige Monate beibehalten. Die Lager-
bestdnde in den produzierenden Landern sinken und damit geht die Mdglichkeit einher,
hdéhere Preise zu fordern. Die Lagerbestande in Malaysia sind im Januar bereits den dritten
Monat in Folge gesunken. Um den Mangel auszugleichen, werden viele Unternehmen dazu
Ubergehen, Palmél zu substituieren (Rapsdl, Sonnenblumendl, Sonnenblumen HO, Soja),
was mittelfristig die Preise der Alternativdle erhdhen und deren VerflUgbarkeit auf den
verschiedenen Markten verringern durfte.
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Die Krise im Roten Meer fahrt zu Engpdssen im Seetransport

und steigenden Frachtkosten.

Laut dem Kiel Institute (IfW Kiel) ist der
Containertransport im Roten Meer in den
letzten Monaten um 70 % eingebrochen.
Die Angriffe der Huthi-Gruppe im Jemen
haben das Transportvolumen im Roten
Meer (heute 200.000 Container pro Tag
gegenlber 500.000 im vergangenen
November) einbrechen lassen. Die Krise
im Roten Meer flhrt zu steigenden Con-
- tainerfrachtraten von Asien nach Nord-
© europa und ins Mittelmeer, aber sie steht
auch kurz davor, eine vorlUbergehende
Kapazitatskrise auf diesen beiden Aus-
weichrouten zu verursachen. Als Folge davon verlangern sich die Lieferzeiten, da die
Schiffe um das Kap der Guten Hoffnung in SUdafrika umgeleitet werden mussen. Die
Transportzeit wird damit um schmerzliche 20-30 Tage erhdht.

Gli attacchi dei ribelli Houthi 5:?3..'.';?.?.‘:’5;"&':&'&?“" Neben ldngeren L/'eferze/"ten hat der Zu—
e e s Shanghai - Genova sammenbruch des Schiffsverkehrs im
e e Roten Meer, zu einem Anstieg der Kos-
peraivars in Sropa ten und einem Rickgang des Import-Ex-
ports gefihrt. Der Preisanstieg ist jedoch
weit von den hohen Spitzen wéhrend
der Corona-Pandemie entfernt, als der
Transport eines Containers auf dieser
@5;-‘;‘;’;‘;’;1;11‘;2“"° Route bis zu 14.000 US-Dollar kostete.

nel periodo
primavera-estate 2024

Die aktuelle Situation ist nicht der Situation des «Ever Given» Vorfalls im Suezkanal und
der Corona-Pandemie vergleichbar, als Schliessungen zu einem drastischen RUckgang des
Warenangebots fuhrten, wahrend die Nachfrage in Europa explodierte. Abgesehen von
langeren Lieferzeiten flUr Produkte aus Fernost und steigenden Transportkosten werden
keine schwerwiegenden Auswirkungen auf den globalen Handel aufgrund der Verlangsa-
mung im Roten Meer erwartet.
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Géanzlich ausgenommen von allen oben beschriebenen Dynamiken ist der Olivendlmarkt,
welcher im letzten Jahr historische Hbdchststande erreicht hat. Der wiederholte Ernteein-
bruch von 50 % der spanischen Produktion aufgrund der schlimmsten DuUrre, die je regis-
triert wurde sowie daraus resultierende reduzierte Prognosen flr die kommende Saison
zeichnen ein dusteres Bild.

Olivendl! zu teuer! Konsumenten ersetzen Extra Vergine durch

glnstigere Varianten.

Mit durchschnittlichen Preisen von 9 Euro pro Flasche haben 45 % der Verbraucher in der
Klche das Sonnenblumen- und Rapsdl wiederentdeckt. Der Preis fUr natives Olivendl
extra hat einen bisher nie dagewesenen Preis erreicht.

Auf dem Olivendlmarkt herrscht Krisenstimmung. Die
Klimakrise, die zu einem Ruckgang der weltweiten Oli-
vendlproduktion geflhrt hat, trifft Spanien wiederum be-
sonders hart. Die iberischen Produzenten waren lange
Zeit in der Lage den Weltmarkt mit Olivendl zu wettbe-
werbsfahigen Preisen zu beliefern. 2023 fUhrte der wie-
derholte Ruckgang der spanischen Produktion zu einem
- Angebotsmangel und die durchschnittlichen Kosten pro
Liter erhdhten sich schlagartig schmerzlich.

Die Preiserndhung von 4 auf 9 Euro pro Flasche hat das
Kaufverhalten von etwa 30 % der Verbraucher verandert. Laut einer kUrzlich durchgefthr-
ten nicht reprasentativen Umfrage geben 47 % der Befragten an, ihren Verbrauch um 30 %
reduziert zu haben und 40 % meinten, ihn halbiert zu haben. Viele Befragte haben offenbar
ihre Kochgewohnheiten geandert und geben an auf preiswerteres Pflanzendl umgestie-
gen zu sein. In ltalien kdnnte die Abkehr vom Olivendl langfristige Auswirkungen haben
und zu einer dauerhaften Reduzierung des Verbrauchs um bis zu 40 % fUhren. ltaliens
Nationalprodukt ist fest in der Kochkultur verwurzelt und eine Reduktion des Verbrauchs
auf der einen und die Veranderung der Essgewohnheiten auf der anderen Seite durften
langfristig Spuren im Markt hinterlassen.

«Die in der Stichprobe erhobenen Daten seien spon-
19heb-255b | 125eb-18b | Varisione tane Kundenantworten, die lediglich die Konsumen-
e L tenstimmung spiegeln”, so Zefferino Monini, Ge-
e s schaftsfUhrer von Monini. "Die Nielsen-Daten 2023, die
tatsachlich getatigte Einkaufe verfolgen, wirden zwar
A0 einen RUckgang von 9,5 % des extra-nativem Olivendl
S im Einzelhandel zeigen, die Monate Januar und Feb-
28571 ruar 2024 zeigen hingegen einen Erholungstrend mit
-y einem Minus auf 7,8 %.” Die Konsumentenstimmung
st der Zukunft wird davon abhangen, wie die nachste
e e s owww o2 2 Ernteverlduft

Mese
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SONNENBLUMENOL UND SONNENBLUMENOL HIGH OLEIC

Preistendenz Sonnenblumendl: Stabil bis steigend
Preistendenz Sonnenblumendl HO: Stabil bis steigend

Aufgrund der héheren Ernten in der EU und in der Schwarzmeerregion wird erwartet, dass
die endgultige weltweite Sonnenblumenproduktion flr die Saison 2023/24 einen neuen
Rekord von 58 Millionen Tonnen erreichen wird.

e ha Yeidtha) Production My Strategie Grains (SG) hat erste Schatzungen fir
die Saison 2024/25 verdffentlicht. Die Agentur
200324 | 200425 7T 200324 | MRS 7T 20a/d | 200405 .. . .
= prognostiziert, dass die weltweite Sonnenblumen-
et ] I ol Lol W produktion um 22 Millionen Tonnen (+4 %) ge-
Rast| 057 S ol ____ 3% S gentiber der aktuellen Saison steigen wird, wobei
Ev27 492 492 201 217 988 1067 . o . .
] sowohl! die Anbaufldche als auch die durchschnitt-
Argentina 185 192 19 202 368 EE ] X .
o s ey T T liche Ausbeute zunehmen ddrften.
Tukay | 056 [ 1455 [ 15 Aufgrund der anhaltenden Rentabilitét von Son-
W °5 i iy s nenblumen in den Hauptanbauldndern wird eine
m;::: 03: :: ?i :: 0: ;: hohere Ernte in der Ukraine (+3 %), der EU (+8 %),
wial oo B = IR = IR Argentinien (+5,7 %), Kasachstan und der Tlrkei
Serbia 024 021 292 302 07 0.64 erwar tet

|

Der prognostizierte Anstieg der Produktion fur 2024/25 wird grosstenteils durch abneh-
mende Lagerbestande kompensiert. Es wird erwartet, dass die Verarbeitung aufgrund der
anhaltend hohen Nachfrage nach Sonnenblumendl sowie der wettbewerbsfahigen Preise
zunehmen wird. Die weltweiten Lagerbestande an Sonnenblumensamen durften wie be-
schrieben abnehmen, was eine insgesamt fragilere Situation auf globaler Ebene widerspie-
gelt.

Obwohl! die Nachfrage seit Beginn der Saison aufgrund der Wettbewerbsfahigkeit der
Preise im Vergleich zu anderen Pflanzendélen gestiegen ist, sind die Preise dank hohem
Angebot und der betrachtlichen Mengen an Ollieferungen aus der Schwarzmeerregion
gesunken.

Kurzfristig durften die Preise aufgrund der Reduzierung der Importe seitens Indiens und
dem Beginn der Sojaernte in SiGdamerika ziemlich stabil bleiben. Mittelfristig dUrften diese
vor dem Eintreffen der neuen Ernte und aufgrund des Rickgangs des Angebots und der
Verflgbarkeit des ukrainischen Ols steigen.

China, als einer der grdssten Importeure, hat seine Einkdufe aufgrund hoher Lagerbe-
stdnde an Sonnenblumendl in den letzten Monaten deutlich reduziert.

Indien hat seine Kaufe aus Argentinien um 70 % erhdht, um die mit dem Kauf von Son-
nenblumendl aus dem Schwarzen Meer verbundenen Versorgungsunterbrechungsrisiken
ZU minimieren.

Die Exporteure Russland als auch Ukraine, die beiden weltgréssten Produzenten und Ex-
porteuren, sehen sich einem erhdhten maritimen Risiko im Schwarzen Meer und jetzt auch
im Roten Meer ausgesetzt. Dies hat die Kosten entlang der wichtigen Transitroute erhdht
und das Schwarzmeer-Sonnenblumendl insgesamt weniger konkurrenzfahig gemacht.
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Die Abnahme der Verkaufe von Schwarzmeer-Sonnenblumendl in asiatische Lander hat
zu einem Anstieg der Lieferungen von ukrainischem und russischem Sonnenblumendl auf
Zielmarkte wie die TUrkei und in EU-L&nder gefuhrt. Die interessanten Angebote aus der
Ukraine und Russland erhéhen den Wettbewerb um den tdrkischen Markt und Gben einen
noch starkeren Druck auf die Preise aus.

Die europaische Nachfrage ist trotz tiefer Preise begrenzt, zumal die Lieferanten auf so-
fortige Zahlung und Abholung bestehen. Unter diesen Bedingungen ist der Handel er-
schwert, da die verflUgbare Lagerkapazitat sowie die Liquiditat der Unternehmen begrenzt
sind.

In Argentinien wird die Anbauflache fur Sonnenblumen auf 2 Millionen Hektar geschatzt
(-0.5 Millionen Hektar gegenlber dem Vorjahr). Mit einer prognostizierten Ernte von 4,5
Millionen Tonnen (-0.5 Millionen Tonnen gegenUber Vorjahr) werden hdhere Preise fUr ar-
gentinisches Ol erwartet.

Zusammenfassend spiegelt der derzeitige Markt fur Sonnenblumendl nicht die tatsachli-
chen Preise dieses Ols wider, sondern vielmehr einen kurzfristigen Wettbewerb um sofor-
tige Gewinne aufgrund attraktiver Preise, die jedoch mit sofortiger Warenlieferung und
Zahlung verbunden sind.

Preisentwicklung EUR/Tonne raffiniertes Sonnenblumendl:
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HO-Sonnenblumendl verzeichnet Februar/Marz einen Aufschlag von etwa 110-120 €/t ge-
genUber dem linolsaurehaltigen Sonnenblumendl.

In den letzten Jahren haben Agronomen dazu geraten, dem HO-Segment besondere Auf-
merksamkeit zu widmen. Dies liegt an den zahlreichen Vorteilen dieser ZUchtung und der
damit verbundenen zunehmenden Nachfrage der Lebensmittelindustrie, insbesondere
des HoReCa-Sektors in China und den Landern der Europaischen Union.

In Zukunft wird aufgrund der EinfUhrung einer obligatorischen Kennzeichnung von Pro-
dukten, welche die Herkunft des Ols angibt, eine steigende Nachfrage erwartet. Derzeit
ist die Ukraine, direkt hinter Frankreich, einer der drei weltweit fUhrenden Produzenten
von HO-Sonnenblumen. Doch gerade wegen der volatilen Pramien, die landwirtschaftliche
Betriebe von Verarbeitungsunternehmen erhalten, ist der Markt fur HO-Sonnenblumensa-
men instabil.

Mit einer gewissen Zyklik, die normalerweise etwa zwei Jahre dauert, kann man einen An-
stieg und RuUckgang der Pramie beobachten. Das HO-Segment hangt von der Verarbei-
tungs- und Produktionsindustrie ab - seine Grésse von der globalen Nachfrage und der
Pramie. Derzeit bietet der Markt eine minimale Pramie, aber Marktfachleute wagen die
Hoffnung, dass die Pramie bis Ende dieses Jahres steigen wird und ihren Hbchstwert bis
Ende des nachsten Jahres erreichen wird.

Preisentwicklung EUR/Tonne raffiniertes HO-Sonnenblumendl:
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RAPSOL

Preistendenz: Stabil bis steigend

FUr die Ernte 2024/25 wird eine geringere Rapsproduktion in der EU erwartet. Es wird mit
einer Abnahme um 7 % auf 18.4 MMT gerechnet, bedingt durch den Rlickgang der globalen
Rapspreise, der den Anbau fUr die Landwirte weniger interessant macht sowie durch
schwierige Wetterbedingungen wahrend der Aussaatzeit, insbesondere durch DuUrrebe-
dingungen in der Ukraine und in den &stlichen EU-Landern. Die erwarteten RuUckgange
durften teilweise durch Anstiege in Kanada, China und Indien ausgeglichen werden.

1.17. RAPESEED PRODUCTION IN MAIN COUNTRIES IN 2024 In naher Zukunft werden die weltweiten
Arsa ) _ Yeid tra) Production (MY Rapsdlpreise vermutlich unter Druck bleiben,
oz | maws  YPT oo | mowes|  YPT amune | maes| Y0 sofern sich die Preise fur andere Pflanzendle
| Cran a5 & 25 22 o e | ebenfalls abwérts entwickeln. Das kanadi-
Cia 740 SRCSt 200 SRl ol sche Angebot an Rapsél scheint derzeit aus-
I k] B! B ] Mo boccd il I reichend zu sein und der Wettbewerb zwi-
Unit King 020 032 an s 12 110 i .. i i
T el e P schen den verschiedenen Olsorten wird sich
Ao 34| a2 5 1n 561|654 vermutlich intensivieren. Insgesamt ddrfte
Resa 207 23 208 185 420 4w die Situation auf dem europdischen Rapsol-
oo LA 200 d markt angespannter sein als flr den Gesamt-
USA 094 0.89 2n 2m 180 i &g
markt.
Belarus 040 041 228 205 000 083
Uruguay 015 015 176 178 026 02
OM

1 148 L 147 149 000 224 219

In der aktuellen Erntesaison hat die Ukraine trotz des laufenden Krieges ihre Position als
einer der wichtigsten Lieferanten von Rapsodl in die EU gehalten. Mit 2,4 Millionen Tonnen
(-13 % gegenUber Vorjahr), gewahrleistet das Land 67 % der Rapsolimporte in die EU.
Australien trug aufgrund einer geringeren Ernte deutlich weniger bei, ist aber dennoch der
zweitwichtigste Lieferant der EU mit 768.000 Tonnen und einem Anteil von 22 %. Die
Importe aus Kanada sind buchstablich eingebrochen. Mit 42.500 Tonnen hat die EU nur
einen Bruchteil der 230.800 Tonnen des Vorjahres erhalten.

V‘t’)ei‘zkgﬂefeef 1mpk°’_t5ntfl>l,”;etEUn'27 Die Rapsdlimporte in die EU-27 der aktuel-
/ gyeareeie mmion fennes len Ernte 2023/24 (Juli-Februar) belaufen
747 sich auf 3,5 Millionen Tonnen, ein Rickgang
s um etwa einen Drittel gegentber dem Vor-
Jjahresvolumen. Allerdings zeigten sich die
= Importe in der vorherigen Saison deutlich

1 3 5 7 9 1113 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53 erhdht. Dartiber hinaus hat die erfo/gre/che

2023724

EU rapeseed imports 01 July to 18 February 2024 in million tonnes
ukaine | - - Rapsdlproduktion in der EU die Nachfrage
nustrata | o7 <% [l nach Importen reduziert. Das Importvolu-
gy =1,° = -T P men Ubertrifft das der Saison 2021/22 aber
Canada [ 0.04 xll  Ceneoripresyen noch deutlich um 6 %.

Source: EU Commission
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Die Ukraine bleibt ein wichtiger Lieferant von Rapsoél, um den Bedarf der EU-Unternehmen
zu decken. Das Problem der derzeit niedrigen Erzeugerpreise fUr Rapsdl ist vor allem auf
den starken Anstieg der Biodieselimporte aus China zurlUckzufUhren.

Daraus ergibt sich, dass die Nachfrage nach Rohstoffen fur Biodiesel einen Preisdruck
auf dem Raps- und Pflanzendlmarkt erzeugt, der kurzfristig sehr wahrscheinlich steigen
durfte.

Eine Preisprognose flr 2024 ge-
staltet sich schwierig. Die Raps-
fmiinhedate %2 preise bewegen sich auf Werte

: zu, die denen vor dem Russ-
land/Ukraine-Krieg und der Ener-
giekrise dhnlich sind. Die Preise
ddrften 2024 weniger stark sin-
ken als im Jahr 2023.

Estimated acreage of rapeseed

India
China

EU-27

Australia 35 2024/25: 42.4 million hectares

39 2023/24: 43.1 million hectares

) -“ 2022/23: 42.0 million hectares
Russia 2.1
1.6
Ukraine 20

1.3
Source: IGC Note: 2022/23 and 2023/24 estimated, 2024/25 forecast

Die Rapsvorrate kdnnten im Jahr 2024/25 knapp werden - Die zukUnftigen Preise fur
Raps-Futures liegen derzeit Uber denen fUr Sojabohnen, was darauf hindeutet, dass es zu
einer Verringerung der Vorrate kommen kénnte. Mdglicherweise sehen wir eine Reduzie-
rung der Anbauflachen in der EU entgegen.

Preisentwicklung EUR/Tonne raffiniertes Rapsol:

T T T T T T T T T T T T =T
6Feb 6Mar 24 Apr 15 Mag 12 Giu 3Lug 31Lug 25 Set 230t 13Nov 4Dic 8Gen 29 Gen
0
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ERDNUSSOL

Preistendenz: Stabil bis sinkend

Der globale Erdnussmarkt befindet sich zu Beginn des Jahres 2024 in einer schwierigen
Phase, in der eine Abnahme der Nachfrage und des Angebots festzustellen ist, mit der
Hoffnung, bald ein Gleichgewicht zu erreichen. Insbesondere beliefen sich die chinesi-
schen Erdnusseinfuhren im Jahr 2023 auf 1,3 Millionen Tonnen gegenuber 0,8 Millionen
Tonnen 2022 und es wird erwartet, dass der gelbe Riese im Jahr 2024 noch weitere, rund
1 Million Tonnen importieren wird. DemgegenUber stehen stagnierende indische Ausfuh-
ren fUr 2023 und 2024 mit 0,75 Millionen Tonnen. Diese Statistiken, die mehr als 50 % des
globalen Erdnussmarktes widerspiegeln, deuten auf wesentliche Veranderungen hin.

e Schwachung der asiatischen Verbrauchernachfrage aufgrund der reduzierten Kaufkraft
e Begrenztes Angebot aufgrund von Kreditrisiken
e Preisparitat in einem Umfeld hoher Inflation

Die zweite Halfte des Jahres 2024 scheint auf ein Wachstum der Produktion zuzusteuern.
Im Jahr 2023 belief sich die weltweite Erdnussproduktion auf 54,4 Millionen Tonnen, im
Vergleich zu 49,4 Millionen Tonnen im Jahr 2022. Asien ist eine Region mit hohem Ver-
brauch und vergleichsweise geringen Lagerbestanden von unter 5 %. Unter der Annahme,
dass die Produktion in diesem Jahr 52 Millionen Tonnen erreicht, wlrde dies bedeuten,
dass China und Indien im Vergleich zu anderen produzierenden Regionen ihre globale
Wettbewerbsfahigkeit zurlckgewinnen wurden.

Was die Verkaufspreise fUr Erdnussdl betrifft, kbnnen wir basierend auf dem Gesagten
davon ausgehen, dass sie in den kommenden Wochen leicht sinken werden und sich dann
vermutlich bis zur Mitte des Jahres stabilisieren.

Es ist derzeit schwierig die langerfristige Preisentwicklung abzuschatzen. Die Ernteprog-
nose ist noch unsicher und eine eventuelle Substituierung durch gunstigere Pflanzendle
beeinflusst den Preis.

Preisentwicklung $/Tonne raffiniertes Erdnussol:
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SCHLUSSFOLGERUNGEN

In den letzten Monaten haben sich die Preise flr Lebensmittel stabilisiert und liegen deut-
lich unter den historischen Hé6chststanden des Jahres 2022. In den kommenden zwei Jah-
ren wird es Spielraum fur weitere Preissenkungen geben. Diese werden jedoch nicht aus-
reichen, um die Preise auf das Niveau vor der Pandemie im Jahr 2019 zurlUckzufUhren.

Der Verbrauch von Pflanzendlen weltweit von 2013/14 bis 2023/24 zeigt sich folgender-
massen:

Die globale Nachfrage nach Pflanzen-
Olen und Mehlen fiur Futtermittel, Le-
bensmittel und Treibstoff treibt die
Verarbeiter von Olsamen im Jahr 2024
zur Expansion und Verbesserung der
Effizienz an. Interessante Preise und
die steigende Nachfrage unterstiitzen
Investitionen in gréssere und verbes-
serte Verarbeitungsanlagen weltweit.
Nach einem geschatzten Wert von

: 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24* 303]7 M/'///'a/’den US-Do//ar /m Ja/’)r
T I I~ N 2023 duarfte der weltweite Markt fur
® Palm Kernel oil Peanut oil @ Cottonseed oil @ Coconut oil Olsamen jéhrlich um 6 % wachsen und
©® Oive oil bis 2032 einen Wert von 513,1 Milliar-

den US-Dollar erreichen.

In einem Markt, der von Preisschwankungen und Lieferengpassen gepragt ist, ist Diversi-
fizierung entscheidend. Produzenten und Verarbeiter ziichten laufend neue Olsaaten, um
die Lucken zwischen den verschiedenen Markten zu schliessen. Die Verarbeitung weniger
verbreiteter Olsamen wie Camelina, Saflor, Leinsamen oder Senfsamen kann eine Struktur
wettbewerbsfahig halten, wenn Rohstoffmarkte wie Soja oder Raps stark beeintrachtigt
sind.

Esist zu beobachten, dass die wachsende Nachfrage nach nachhaltigen und erneuerbaren
Kraftstoffquellen die Popularitdt von Biotreibstoffen antreibt. Laut OECD-FAO macht die
Verwendung von Pflanzendl als Rohstoff fUr Biodiesel derzeit 10-15 % des weltweiten Ver-
brauchs von pflanzlichen Olen aus und wird voraussichtlich zunehmen, insbesondere in
Landern wie den USA, Indonesien und Brasilien. Subventionen, Steuerverglnstigungen
und Vorschriften unterstitzen diesen Trend. Die Prognosen des USDA deuten darauf hin,
dass wahrend der Vermarktungskampagne 2023/24 rund 12,5 Milliarden englische Pfund
Sojadl fur Biodiesel verwendet werden, was einem Anstieg von fast 8 % gegentber 2022
entspricht. Der Anteil von Sojadl fur Biodiesel am Gesamtverbrauch hat die Verwendung
von Mais zur Ethanolproduktion seit 2020 Ubertroffen und ist seither weiter gestiegen.

Um mit diesen Trends und der wachsenden Nachfrage nach pflanzlichen Olen und Mehlen
Schritt zu halten, muUssen die Verarbeiter ihre Produktionskapazitaten erweitern und
gleichzeitig Qualitat und Effizienz verbessern. Die Bewaltigung der Preisschwankungen
bei Rohstoffen ist eine tagliche Herausforderung.

Gleichzeitig schaffen geopolitische Krisen, die weiterhin die globalen Lieferketten belas-
ten, Unsicherheit.
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GDP growth, %
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DATA: Oxford Economics, CRU. NOTE: World GDP growth is weighted by market exchange rates.

Die Weltwirtschaft erwies sich im Jahr
2023 als Uberraschend widerstandsfa-
hig. Das Wachstum lag zwar unterhalb
der langfristigen Rate von etwa 3 %, je-
doch nur geringfugig (2,5 % laut CRU).
Dies war grdsstenteils den Vereinigten
Staaten zu verdanken, die eine Rezes-
sion vermieden (+2,4 % im Jahr 2023),
jedoch im Jahr 2024 aufgrund der rest-
riktiven Geldpolitik kleinere Wachs-
tumsraten erwarten.

Das Wachstum Chinas durfte sich weiter verlangsamen. Europa erwartet im Gegensatz
dazu eine vorsichtige Erholung, die jedoch nicht ausreicht, um ein Abschwachen des glo-
balen Wachstums von 2,5 % auf 2 % im Jahr 2024 zu verhindern. Ab 2025 wird erwartet,
dass das Wachstum wieder nahe an die vor 2023 liegenden Trends heranreicht. Die Infla-
tion wird ihren Abwartstrend in den Vereinigten Staaten und im Euroraum fortsetzen. Die
letzten Daten zeigen eine Inflation von 3,2 % in den USA im Oktober und eine Inflation im

Euroraum von 2,4 % im November.

Eine weitere reduzierte Inflationswelle wird
aufgrund steigender Lebensmittelpreise
erwartet, die sich zu der im Jahr 2022 ge-
sellt. Der gemeinsame Nenner sind anhal-
tende, sich ausbreitende Konflikte sowie
spezifische Umweltfaktoren im Zusam-
menhang mit dem Klimawandel. Im Bereich
der Lebensmittelproduktion sind Szena-
rien, wie die Grundversorgung in Zukunft
gestaltet werden kann, leider knapp. Insbe-
sondere scheint Ahnungslosigkeit zu herr-
schen, welche notwendigen Anpassungen

US inflation will remain marginally above eurozone inflation

Inflation
yly change
12%

Eurozone

10%

8%

6%

4%

2% LAY

0%

-2%

o
2018 2020 2022 2024

DATA: CRU, Oxford Economics

vorgenommen werden mussten, um die Lebensmittelproduktion vor den Auswirkungen
des Klimawandels zu schitzen. Das Thema Erndhrungssicherheit, das von der politischen
Agenda vergessen wurde, drangt sich somit wieder auf.

Erndhrungssicherheit kehrt auf die politische Agenda zurdck.
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OLIVENOL EXTRA VERGINE UND RAFFINIERT:

Olio Extra Vergine - Italien
10.500

10.000

9.500

Preis €/kg

9.000
8.500

8.000
262728293031323334353637383940414243444546474849505152123 4567891011

Woche

Oliva Extra Vergine - Spanien

10.000
9.500
9.000

8.500

Preis €/kg

8.000

7.500

7.000
2627282930313233343536373839404142434445464748495051 521234567891011
Woche
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Olio Extra Vergine - Griechenland

10.000

9.500

9.000

8.500

Preis €/kg

8.000
7.500

7.000
262728293031323334353637383940414243444546474849505152 1234567891011
Woche

Olio Oliva Raffiniert - Spanien
9.500

9.000
8.500
8.000

7.500

Preis €/kg

7.000
6.500

6.000
262728293031323334353637383940414243444546474849505152123 4567891011

Woche

Haftung
Den Artikeln, Empfehlungen, Charts und Tabellen liegen Informationen zugrunde, die die Redaktion fur zuverlassig halt. Eine Garantie fur die

Richtigkeit kann die Redaktion jedoch leider nicht Gbernehmen. Jeder Haftungsanspruch muss daher grundsatzlich abgelehnt werden.
Risikohinweis

Jedes Investment in Rohstoffe ist mit Risiken behaftet. Engagements in den vom Marktbericht Sabo erwahnten Markten bergen zudem
teilweise Wahrungsrisiken.

Alle Angaben des Marktbericht Sabo stammen aus Quellen, die wir fUr vertrauenswirdig halten. Eine Garantie fur die Richtigkeit kann dennoch
nicht tbernommen werden. Die Marktentwicklungen der Rohstoffe im Marktbericht Sabo stellen keinesfalls eine Aufforderung zum Kauf oder

Verkauf dar.

sabo1845.ch



