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Kampagne 2025/26:

ca. 3 Mio. Tonnen
-10%)

4,25 - 9,10 €/kg

Top-Produzenten
Spanien: 1,4 Mio. t
Italien: 0,3 Mio. t
Tunesien: 0,4 Mio. t
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Schatzungen, einer sich sta-
bilisierenden Lage in Europa
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SUden getragen wird - je-
doch mit starken regionalen
Unterschieden.
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EINLEITUNG

Die neuesten Prognosen des US-Landwirtschaftsministeri-
ums (USDA) gehen fur die Kampagne 2025/26 von einer
weltweiten Olivendlproduktion von rund 3,02 Mio. Tonnen
aus - ein Ruckgang um 10 % gegenlber den 3,33 Mio. Ton-
nen im Jahr 2024/25. Besonders betroffen waren die EU und
die Turkei (erwartet rund 240.000 t gegenlUber 410.000 t im
Vorjahr). Das Bild ist jedoch uneinheitlich: Mediterrane Pro-
duzenten betonen, dass die BlUte gut verlaufen ist und die
kommenden Wochen entscheidend sein werden, um die tat-
sachlichen Erntemengen abschatzen zu kdbnnen.

Die wichtigsten Faktoren, die die endgultigen Ertrage beein-
flussen, sind vor allem Wetter, Risiken durch Hitze und Was-
sermangel. Einige Regionen - wie Spanien - rechnen dank
gunstiger Frihjahrsregen mit sehr guten Ernteaussichten.

Wichtige Prognosen und SchlUsselfaktoren

«  Gesamtproduktion: Erste Prognosen zeigen einen leich-
ten bis moderaten Rickgang der weltweiten Produktion
im Vergleich zur Saison 2024/25.

« Die sechs grossten Produzenten (Spanien, Italien, Grie-
chenland, Portugal, Tunesien und Turkei) werden voraus-
sichtlich 2,65-2,75 Mio. Tonnen erreichen (Vorjahr ca.
2,85 Mio. Tonnen).

«  Preisentwicklungen: In Landern wie lItalien bleiben die
Preise aufgrund tiefer Bestdnde und konstanter Nach-
frage hoch. In anderen Regionen zeigen die Preise erste
Signale der Stabilisierung, stehen aber durch Hitze und
Trockenstress weiterhin unter Aufwartsdruck.
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Extra Virgin Olive Oil
Price Evolution 2023-2024-2025

Spain Italy

Sources: Poolred, Ismeamercati

Die Olivendlproduktion unterliegt seit einigen Jahren einer zunehmenden Volatilitat auf-
grund klimatischer Veranderungen, was deutliche Preisschwankungen zur Folge hat. Die
instabile Produktion und Preisentwicklung sind hauptsachlich auf unvorhersehbare Wetter-
bedingungen im Mittelmeerraum zurlckzufUhren, wo der Grossteil der weltweiten Olivendl-
produktion konzentriert ist.

Im letzten Jahrzehnt ist das Angebot zunehmend instabil geworden, jedoch erlebte die Sai-
son 2024/25 eine deutliche Erholung der Produktion - was zu einer starken Preiskorrektur
fUhrte. Spanien, der weltweit grosste Produzent, erreichte nach zwei Jahren schwerer
DUrre wieder rund 1,4 Mio. Tonnen (VJ <1 Mijo. Tonnen).

Auch andere Mittelmeerlander konnten ihre Produktion steigern: Griechenland (+43 % vs.
2023/24), Portugal (+21 %), Tunesien (+55 %) und die Turkei (+109 %).

In Spanien werden die globalen Preise massgeblich bestimmt. Der Olivendlpreis fiel dort im
Mé&rz 2025 auf rund 4,25 €/kg. Im Gegensatz dazu blieben die Preise fur italienisches Oli-
vendl Extra Nativ (EVOO) Uber 9 €/kg, ein Rekordaufschlag gegentber Spanien.

Der internationale Preisrickgang hat die globale Nachfrage nach Olivendl gestutzt, insbe-
sondere in den traditionellen Konsumlandern Sldeuropas. In den letzten Monaten zogen
die spanischen Preise aufgrund starker internationaler Nachfrage und erster Schatzungen
fur 2025/26 wieder an.

Langfristig liegt die zentrale Herausforderung weniger in einem RUckgang der Produktion
als in der zunehmenden Volatilitat. Klimatische Schwankungen fuhren abwechselnd zu er-
tragsstarken und schwachen Saisons und erhdhen damit die Unsicherheit bei Produktion
und Preisen. Angesichts ahnlicher Entwicklungen in den Olivenanbaugebieten des Mittel-
meers steht die Olivendlbranche vor der Aufgabe, trotz wachsender klimatischer Belastun-
gen die Marktstabilitat zu gewahrleisten.

Olivenhaine muUssen sich an veranderte Bedingungen anpassen, wobei Bewasserung eine
zentrale Rolle spielt. Der Zugang zu SUsswasser wird entscheidend fur stabile Ertrage und
langfristige Rentabilitat sein. Weitere Massnahmen umfassen Boden- und Baumpflege,
Schadlingskontrolle sowie die Nutzung klimaresistenter Sorten, um die langfristige Resilienz
zuU steigern und das Risiko klimabedingter Angebotsschocks zu verringern.
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Die Nachfrage ausserhalb der EU entwickelt sich kontinuierlich weiter. In Asien verbinden
immer mehr Verbraucher mit mittlerem bis hohem Einkommen Olivendl Extra Nativ mit ei-
nem gesunden Lebensstil. Laut Marktforschung entfallt auf Japan rund 4,67 % des globalen
Olivendlmarkts. Onlinekaufe und Gourmetkanale gewinnen zunehmend an Bedeutung. Im
Nahen Osten (VAE, Saudi-Arabien, Katar, Kuwait) ist Olivendl langst Teil der Erndhrung,
aber die Nachfrage nach hochwertigen Olen steigt besonders in Metropolen, der Hotellerie
und bei gesundheitsbewussten Premiumkonsumenten. Fur 2025 wird erwartet, dass der

Nahe Osten 3-4 % des Weltmarkts ausmacht.

Der mediterrane Olivendlmarkt tritt mit dem offiziellen Beginn der Kampagne 2025/26 in
eine entscheidende Phase ein. Die wichtigsten Olmuhlen in SUdspanien und Studostsizilien
sind bereits in Betrieb, und die ersten Prognosen erwarten bessere Ertrdge als in den ver-
gangenen Saisons. Die Marktdynamik wird durch das Zusammenspiel von Bestanden aus der

Vorjahreskampagne und den Erwartungen an die neue Ernte bestimmt.

Die Preise in den wichtigsten Herkunftslandern bleiben weitgehend stabil, wahrend ein effi-
zientes Bestandsmanagement zunehmend an Bedeutung gewinnt, da die MUhlen die frischen
Oliven der neuen Ernte verarbeiten.

MARKTUPDATES NACH LANDERN

Griechenland

Turkei
8%

Marokko
6%

Portugal
5%

Die Grafik stellt die Olivendlproduktion
nach Landern in Prozent dar.

5 Spanien
9% 48%
Italien
10%
Tunesien
14%
13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26
Espafia 1780 842 1402 1282 1256 1790 1120 1390 1488 663 750 1415 1400
Stock.Fin 197 419 143 244 375 750 490 423 453 250 200 200 290
Italia 464 222 475 190 400 220 340 180 329 230 350 245 300
Grecia 132 300 320 166 340 230 300 180 227 310 200 260 250
Tunez 70 340 140 100 275 160 400 150 240 210 210 330 400
Turquia 135 160 143 177 260 220 225 120 227 380 250 410 240
Marrueco 130 120 130 110 140 100 145 120 140 60 100 90 180
Portugal 91.6 61 109 94 125 140 125 100 206 90 150 170 160
Siria 180 105 110 110 100 80 120 100 108 135 100 110 90
Totale 3179.6 2569 2972 2473 3271 3690 3265 2763 3418 2328 2310 3230 3310

Die Tabelle zeigt eine Zusammenfassung der erwarteten Olivenélimengen (in Tausend Tonnen) der

wichtigsten Produktionsiénder fir die neue Saison 2025/26 im Vergleich zu Vorjahren.
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SPANIEN

Die Olivendlproduktion 2025/26 in
Spanien ist vergleichbar mit
2024/25.

o T

Spanien steht am Start der neuen Olivenernte 2025/26. Das Land ist mit Abstand der wich-
tigste Produzent von Olivendl Extra Nativ und bestimmt in hohem Masse die globalen
Preise. Die Olivenernte 2025/26 hat dieses Jahr viel Aufmerksamkeit erhalten, denn die
letzten Jahre waren turbulent: Eine verheerende Durre (2022/23), dann eine Uberraschende
Erholung (2024/25). Wird 2025/26 erneut ein aussergewodhnliches Jahr wie das vergan-
gene? Werden Geschmack und Qualitat des Olivendls Extra Nativ Uberzeugen? Der regen-
reiche Fruhling hat Hoffnungen geschurt.

Im April 2025 standen die Zeichen glnstig: In den Provinzen Sevilla und Cadiz hatte es
reichlich geregnet, die Temperaturen waren mild und die Olivenbaume befanden sich in
voller BlUte. Der Boden, der im April normalerweise trocken ist, war von Gras bedeckt. Ein-
heimische meinen, sie hatten die Landschaft noch nie so grin erlebt.

Einige Produzenten traumten von einer Rekordernte. Experten jedoch mahnten frih zu
mehr Zurdckhaltung: Olivenbdume liefern oft ein Jahr mit reicher Ernte und ein Jahr mit ge-
ringerer; daher kénnte der erfolgreichen Produktion 2024/25 ein moderaterer Jahrgang
folgen.

Auch international stand Spanien im Fokus. Wahrend das US-Landwirtschaftsministerium
einen Ruckgang der weltweiten Produktion um etwa 10 % prognostizierte, lagen die Erwar-
tungen fur Spanien aufgrund der guten Regenfélle und BlUte noch immer bei etwa 1,6 Mio.
Tonnen. Hitze und Sommertrockenheit machten diese optimistischen Hoffnungen schliess-
lich zunichte.

Der Sommer 2025 verlief trocken und heiss. Dadurch ging der Olivenertrag deutlich zurtck
und die Prognosen gerieten ins Wanken. Die Erwartungen sanken auf etwa 1,5 Mio. Tonnen.
Die Landwirte in Jaén beflUrchteten einen Verlust von 20 %, falls es im September und Ok-
tober nicht regnen sollte.

Anfang Oktober stellte die Regionalregierung Andalusiens die offiziellen Ernteprognosen
vor. Andalusien produziert drei Viertel des spanischen Olivendls; was dort passiert, be-
stimmt die nationale Bilanz. Das AFORO schatzt 1,08 Mio. Tonnen Ol in der Region fur die
Kampagne 2025/26 - ein leichter Ruckgang (-5,5 %) gegentber dem Vorjahr, aber fast
20 % Uber dem Funfjahresdurchschnitt.

Final werden in Jaén fur die Saison 2025/26 rund 475.000 Tonnen erwartet, etwa 15 % we-
niger als im Vorjahr. Gefolgt von Cordoba mit prognostizierten 269.000 Tonnen, was ei-
nem Ruckgang von 7,5 % entspricht. Auf nationaler Ebene ergibt sich damit eine Gesamt-
produktion von etwa 1,40 bis 1,44 Mio. Tonnen. Die Produzenten warnen, dass die Preise bis
zum offiziellen Start der neuen Kampagne 2025/26 im Dezember hoch bleiben werden, so-
fern es in den kommenden Wochen keine entlastenden Regenfalle gibt.
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Die aktuellen AbschlUsse betreffen Uberwiegend Olivendl der Vorjahreskampagne, mit fol-
genden Preisniveaus:

« Olivendl Extra Nativ (EVOOQO): 4,60-4,90 €/kg
« Raffiniertes Olivendl: 3,80-3,90 €/kg

Auch internationale EinflUsse spielen eine Rolle. Die Vereinigten Staaten verhangten im Ap-
ril 2025 Importzélle, was zu Lageraufbau und Preisvolatilitat fuhrte. Handelsmassnahmen
fUhren erfahrungsgemass zu unerwarteten Schwankungen.

Wer in den kommenden Wochen Olivendl kauft, muss weiterhin mit erhdhten Preisen rech-
nen, da sowohl die Wetterextreme als auch die angespannte Marktsituation der letzten
Jahre ihre Wirkung zeigen. Gleichzeitig bleibt das Wetter bis zuletzt ein entscheidender
Faktor fUr die endgultige Qualitat und Menge der Ernte.

Territor Production forecast Comparison with
y (2025/2026) 2024/2025
Spain 1,441,200 t Similar volume
Andalusia 1,080,000 t Down 5.5% (vs 1,143,000 )

Die Gesamtbestande am Ende der Kampagne werden etwa 290.200 Tonnen betragen:
138.078 Tonnen in den MUhlen, 149.196 Tonnen in den AbflUllbetrieben (115.661 Tonnen lose
und 33.535 Tonnen abgefullt) und 2.943 Tonnen, die vom Kommunalen Olivendlbestand
gehalten werden. Der starke Anstieg der Exporte wird die Endbestande unter 300.000
Tonnen drlcken.

Der Juli war aussergewdhnlich trocken und brachte kaum Regen. Dadurch
konnten die ohnehin stark belasteten Wasserreservoirs, besonders im Sd-
den Spaniens, nicht wieder aufgefillt werden.

‘ Pais Vasco Interna: 85,71% . . . .
calica coln sosasel ") cantébrico Occidental: 67,35% *Camanumo”enm 73,97% Obwoh! die Landwirte den Juli mit
p ¥ 4 ' S Uber 50 Prozent gefullten Reservoirs
sy BN Caaura Starteten, liess die anhaltende Hitze
| bro: 61,1 ~ Interna: p . . .
o et ) 1a00% die Wasserstadnde schnell sinken und
/'}’ weckte Sorgen um die Qualitat der
; kommenden Ernte.
Tajo: 69,78% 25-08-2025
Ricar: % Embalsado
55,83% W 90-100
W 80-89.9
Guadiana: 60,51 W 70-79.9
[[] 60-69.9
[ 50 -59,9
Segura: 40 -49,9 . ) ) )
BB cusdaiquii a1 2408 P Die Grafik zeigt die Fullstande der
Tinto, Octel N @ 10-199 Wasserreservoirs in Spanien,
y Piedras: 75,98% W 0-9.9

Med. Andaluza: 49,49%

EMBALSES.NET Stand 25. August 2025

Guadalete-Barbate: 45,18%
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SPANIEN, Olsorte

Preisveranderung
2025 vs. 2024

Olivend| Extra Nativ -10 %
Olivendl Extra Nativ - Bio Suisse -15%
Olivendl raffiniert -20%

In der Tabelle sind die Preiséanderungen der wichtigsten spanischen

Produkte aufgefihrt.

PREISENTWICKLUNG OLIVENOL - 2025
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Olivendl Extra Nativ - Spanien
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Olivendl raffiniert - Spanien

Woche

1356789M121315161718 19 2122 23 24 25 26 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 4142 43 44 45
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Italienisches Olivendl: Produktion 2025/26
voraussichtlich +30 % gegentiber 2024,/25

Die italienischen Olivenbauern und Olmuhlen blicken mit Optimismus auf die laufende
Ernte, auch wenn Wetterextreme und Schadlinge weiterhin Herausforderungen darstellen.
Die Preise dirften hoch bleiben.

Zwischen 2020 und 2025 hat der italienische Olivensektor einen tiefgreifenden Wandel
durchlaufen. Aus einem Grundnahrungsmittel wurde ein Premiumprodukt, welches sich mit
klimatischen Belastungen, steigenden Produktionskosten und einer international steigen-
den Nachfrage konfrontiert sieht. Der heimische Markt hat sich polarisiert: Auf der einen
Seite der grossflachige Lebensmitteleinzelhandel mit preisbewussten Konsumenten, auf
der anderen traditionelle Olmuhlen und Kaufer, die flir Qualitat, Rlickverfolgbarkeit und
Herkunft bereit sind, deutlich mehr zu bezahlen.

Ernte 2025/26 gestartet: Hoffnung auf ein kraftiges Comeback

In ganz ltalien lauft die Olivenernte und die Einschatzungen lassen auf ein deutliches Pro-
duktionsplus hoffen. Nach einem schwierigen Jahr 2024, rechnen Unaprol, Coldiretti und
Foa ltalia nach ersten Befragungen unter Anbauern und Olmhlen mit einer Erholung von
rund 30 %. Sollte sich diese Prognose bestatigen, kdnnte die Produktion von Olivendl Extra
Nativ bis zu 300.000 Tonnen erreichen. Der Witterungsverlauf der kommenden Wochen
beeinflusst aber massgeblich die laufende Ernte.

Der Suiden treibt die Erholung an

Die positive Entwicklung ist vor allem den sUditalienischen Olivenhainen zu verdanken. Tra-
ditionell stammen Uber 60 Prozent des italienischen Olivendls aus Apulien und Kalabrien.
Dank der Regenfalle im Juli und August, die die Hitzeperioden im Mai milderten, liegen die
erwarteten Ertragssteigerungen hier zwischen 30 und 40 Prozent.

Regionale Prognosen im Stden

« Apulien: Nach dem Einbruch des Vorjahres deutliche Erholung. Geringer Schadlings-
befall, deutliche Steigerungen entlang der gesamten Region. Erwartet werden
150.000-160.000 Tonnen, mit weiterem Potenzial bei glnstiger Witterung.

« Kalabrien: Voraussichtlich die beste Performance der letzten Jahre. Gesunde Oliven
und Baume, kaum Olivenfliege. Erwartete Produktion: Uber 35.000 Tonnen.

« Sizilien: Prognose 35.000 Tonnen (Vorjahr: 26.000). Gute Qualitat dank wenig
Schadlingsbefall und ausreichenden Niederschlagen.

«  Kampanien: Gesunde Frichte, regelmassige Regenfalle, lokal Olivenfliege vorhanden.
Erwartet werden ca. 10.000 Tonnen.

« Sardinien: Nach guter Ernte 2024 vorsichtige Schatzung, aber gesunde Frlchte. Er-
wartet werden rund 4.500 Tonnen.
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Norden unter Druck, Mitte uneinheitlich

Ganz anders die Lage im Norden: Dort rechnen die Verbande aufgrund von Unwettern mit
einem empfindlichen Produktionsriickgang von bis zu 40 Prozent. In Mittelitalien fallt die
Prognose regional unterschiedlich aus, insgesamt aber moderat negativ: Zwischen minus 10
und minus 15 % im Vergleich zum Vorjahr.

Regionale Prognosen im Norden und Mittelitalien

« Ligurien: Erwarteter Ernterlickgang nach der Rekordmenge 2024. Gute Qualitat, teils
Olivenfliege. Ziel: Uber 2.000 Tonnen.

« Toskana: Starker Befall durch Olivenfliege, besonders in der Maremma. Bewasse-
rungslage gut. Erwartet werden rund 15.000 Tonnen (Vorjahr Uber 20.000).

«  Marken: Ruckkehr zum Durchschnittsniveau mit ca. 3.000 Tonnen.

«  Umbrien: Gute Qualitat, trotz Trockenheit und Schadlingsdruck. Prognose: Uber
4.500 Tonnen.

« Latium: Schadlingsdruck vorhanden, aber stabile Baumgesundheit. Erwartet: 10.000-
12.000 Tonnen.

« Molise: Besser als im Vorjahr, rund 3.000 Tonnen.
« Abruzzen: Wenig Schadlingsbefall, aber Trockenheit. Erwartet: ca. 7.000 Tonnen.

Neue Regeln flr Transparenz und Herkunftssicherung

Die Ernte 2025/26 fallt in eine Phase bedeutender regulatorischer Veréanderungen. Ein
neues Dekret, unterstitzt von Coldiretti und Unaprol, verpflichtet den Wareneingang von
Oliven innerhalb von sechs Stunden zu registrieren. Ziel ist es, die Vermischung von Im-
portware mit vermeintlich ,italienischen” Oliven zu unterbinden und die heimische Produk-
tion zu schutzen.

ltalien zahlt rund 400.000 landwirtschaftliche Betriebe, etwa 250 Millionen Olivenbdume
und verfligt Gber 43 D.O.P.- und 7 I.G.P Ole - ein europdischer Spitzenwert. Mit dem neuen
Dekret endet faktisch die Ara der anonymen Olivenchargen: Die Branche setzt starker auf
Ruckverfolgbarkeit, Verantwortung und der Aufwertung des italienischen Qualitatsdls.

Die Kampagne 2025/26 stellt fur Italien in vielerlei Hinsicht eine Ruckkehr zur Normalitat
dar. Nach Jahren extremer Wetterereignisse und geopolitischer Spannungen, die den Markt
unter Druck setzten, scheint sich die Lage allmahlich zu beruhigen. Dennoch bleibt Italiens
strukturelles Problem bestehen: Die nationale Produktion deckt nur rund 30 Prozent des
eigenen Bedarfs. Das starkt internationale Wettbewerber wie Spanien, Griechenland oder
Portugal.

Um gegenzusteuern, wurde ein «Nationaler Olivenplan» gestartet, der auf hdhere Produkti-
vitat durch dichter bepflanzte Haine, die Wiederbewirtschaftung aufgegebener Olivenhaine
und eine starkere Fokussierung auf Qualitat und Effizienz abzielt.
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Preisniveau bleibt angespannt

Die Unternehmen der Branche sorgen sich vor allem vor Verkdufen unter Einstandspreis,
ein Phdnomen, das dem Sektor Uber Jahre geschadet hat. Dauerhafte Rabattschlachten ha-
ben den Wert des Olivendls Extra Nativ ausgehodhlt und beim Verbraucher den Eindruck
erweckt, es handle sich um ein Billigprodukt. Auch fur die neue Kampagne wird keine spUr-
bare Entspannung an der Preisfront erwartet: Die Marktpreise durften sich weitgehend auf
dem derzeitigen Niveau stabilisieren.

Der italienische Markt halt ein hohes Preisniveau, mit EVOO bei 9,00-9,10 €/kg - doppelt so
hoch wie in Spanien.

Preisveranderung

ITALIEN, Olsorte 2025 vs. 2024

Olivend| Extra Nativ -17 %

Olivend| Extra Nativ - Bio EU -15 %

In der Tabelle sind die Preisanderungen der wichtigsten italienischen
Produkte aufgefihrt.

PREISENTWICKLUNG OLIVENOL - 2025

Olivenodl Extra Nativ - ltalien
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Die Olivendlertrage in Grie-
chenland Ubertreffen die Men-
generwartungen. Hochwertiges
Olivendél Extra Nativ ist jedoch

knapp.

Die Prognosen fur die griechische Olivenernte 2025/26 fallen optimistisch aus: Die Produk-
tion wird auf rund 250.000 Tonnen geschatzt. Diese Erwartung stltzt sich auf gunstige kli-
matische Bedingungen, die den Befall durch Schadlinge, insbesondere die Olivenfliege, tief
gehalten haben. Besonders vielversprechend prasentieren sich die Regionen Peloponnes
und Kreta, doch auch andere Anbaugebiete zeigen ein erfreuliches Produktivitatsniveau.
Sollten die Herbstniederschlage weiterhin reichlich ausfallen, k&énnte die Ernte die Progno-
sen sogar Ubertreffen, vor allem in bewdasserten Olivenhainen. Die Preise durften hoch blei-
ben, getragen von der knappen Verflugbarkeit hochwertigen Ols und den fortbestehenden
klimatischen Herausforderungen.

Schlusselfaktoren fur die Ernte 2025/26

+ Produktion: Die griechische Olivendlproduktion wird auf 240.000 bis 250.000 Ton-
nen geschatzt und durfte damit leicht unter dem Niveau der Saison 2024/25 liegen.
Hauptproduzenten bleiben der Peloponnes und Kreta. Die endgultigen Ertrage wer-
den massgeblich vom Wetterverlauf der kommenden Wochen abhangen.

« Klimatische Bedingungen: GUnstige Witterung hat grdssere Schadlingsangriffe ver-
hindert und tragt zu einer guten Ernteaussicht bei.

« Potenzial fir hdhere Ertrage: Eine regenreiche Herbstsaison kdnnte die Produktion
Uber die aktuellen Erwartungen hinaus anheben. Dies vor allem dort, wo Olivenhaine
bewdssert werden.

+ Preise: Die Erzeugerpreise fUr griechisches EVOO werden voraussichtlich hoch blei-
ben. Fur Ol guter Qualitdt werden zu Saisonbeginn 5,10 bis 5,20 €/kg erwartet. Spit-
zengualitaten kdnnten aufgrund der begrenzten Verflugbarkeit deutlich héhere
Preise erzielen.

« Preisdrickende bzw. preisstitzende Faktoren: Die weiterhin bestehende Gefahr
durch die Olivenfliege, erhdhte Sdurewerte in den ersten Proben sowie ein niedriger
Ol-Ertrag je Kilogramm Olive fuhren dazu, dass viele Produzenten Ol aus der Vorjah-
resernte zurlickhalten, um es zu mischen. Dies schafft kurzfristige Knappheit und
stUtzt die Preise.
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Nachfrage und Export: Die weltweite Nachfrage nach Olivendl Extra Nativ bleibt ro-
bust - angetrieben durch Gesundheitsbewusstsein und die Popularitat der Mittel-
meerdiat. Griechenland durfte seine starke Marktposition halten und setzt zuneh-
mend auf Bio- und Premiumqualitaten, um den Erwartungen europaischer und inter-
nationaler Verbraucher gerecht zu werden.

Klimatische Unsicherheiten: Der Wetterverlauf bleibt der entscheidende Faktor. Feh-
lende Niederschlage oder langanhaltende Hitze kdnnten Ertrag und Qualitat weiter

mindern und zusatzliche Preisvolatilitat ausldsen.

FAZIT

Der griechische EVOO-Sektor steuert 2025/26 auf eine moderate Produktion bei gleichzeitig
hohen Preisen zu. Im Mittelpunkt stehen Qualitdtsorientierung, eine stabile internationale
Nachfrage und der Umgang mit den Risiken durch das zunehmend unberechenbare Klima.

PREISENTWICKLUNG OLIVENOL - 2025

Griechenland, Olsorte

Preisveranderung
2025 vs. 2024

Olivend| Extra Nativ

0%

In der Tabelle ist die Preisdnderung des wichtigsten griechischen
Produkts aufgefihrt.
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TUNESIEN

Erwartete Rekordernte -
Tunesiens Olivendlexport
boomt

Tunesien bereitet sich auf eine Rekordernte vor, doch der Sektor steckt in schwierigen
Preisverhandlungen, Bauernprotesten und VorwUrfen grossangelegter potenziell illegaler
Verkaufe an spanische Kaufer.

Im Oktober rluckte Tunesien verstarkt in den Fokus der internationalen Presse, nicht nur
wegen der aussergewdhnlich guten Ernteaussichten von 400.000 bis 450.000 Tonnen fur
die Kampagne 2025/26, sondern auch aufgrund struktureller Probleme eines Sektors, der
wie in ltalien, aus rund 300.000 meist kleinbduerlichen Betrieben besteht.

Aktuellen Daten zufolge sind trotz der erwarteten Rekordernte die Exporterldése um 28,9 %
zurlUckgegangen und liegen nun bei etwa 715,5 Mio. Euro, obwohl| das exportierte Volumen
um 40,1 % gestiegen ist. Dieser deutliche RUckgang im Wert zeigt einen massiven Einbruch
der durchschnittlichen Exportpreise auf und wirft Fragen zur Rentabilitdt des Sektors auf.

Parallel dazu wurde im selben Monat ein Untersuchungsbericht veréffentlicht, der wach-
sende Bedenken Uber betrlgerische Dreiecksgeschafte mit tunesischem Olivendl offenlegt,
das 2025 indirekt Uber Spanien und andere EU-Lander exportiert worden sein soll. Laut Be-
richt wurden betrachtliche Mengen unterhalb des tunesischen Mindestexportpreises von
3,40 €/kg verkauft. Solches Geschaftsgebaren gefédhrdet Transparenz und faire Marktbe-
dingungen nachhaltig. Die betroffenen Transaktionen sollen sich auf Uber 180 Mio. Euro be-
laufen. Internationale Industrie- und Bauernverbande fordern daher starkere Ruckverfolg-
barkeit und eine konsequentere Umsetzung der Vorschriften entlang der gesamten medi-
terranen Lieferkette.

Experten kommen zu einem zentralen Schluss: Tunesiens Produktionsleistung bleibt stark,
doch unregulierte Handelspraktiken und Dumpingpreise bedrohen die Existenz der Land-
wirte und die Stabilitat des nationalen Olivensektors.

Reaktionen aus der Politik

Tunesiens Prasident Kais Saled betonte die Notwendigkeit, die institutionelle Aufsicht
durch das «Nationale Olivendlamt» zu starken, die UnterstUtzung fur kleine landwirtschaftli-
che Betriebe auszubauen und die Wertschépfung im eigenen Land zu erhdhen. Zudem for-
derte er umfassende Verbesserungen entlang der gesamten Produktionskette.
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Tunesien baut seine globale Prasenz aus

Als drittgrosster Olivendlexporteur der Welt plant Tunesien, seine Marktreichweite insbe-
sondere in Asien und SUdamerika zu erweitern.

In den vergangenen Monaten haben zahlreiche Lander in Asien und SUdamerika Interesse
an Importen tunesischen Olivendls signalisiert. Die von der Regierung aktiv vorangetriebe-
nen Wirtschaftsbeziehungen sollen den Export breiter aufstellen. Weg von der starken Ab-
hangigkeit von der EU und den USA. Hintergrund ist auch, dass im August 2025 in den
USA zusatzliche 25 % Einfuhrzdlle auf tunesisches Olivendl eingefuhrt wurden. Auch wenn
die konkreten neuen Partnerlander noch nicht benannt wurden, gilt das Potenzial in beiden
Regionen als hoch.

Ausblick 2026: Drei zentrale Herausforderungen

Tunesiens Olivendlbranche geht mit drei entscheidenden Aufgaben ins Jahr 2026:
1. Hohe Produktionsmengen stabil halten
2. Die Marktintegritat sichern und unlautere Handelspraktiken bekdmpfen

3. Sich an die veradnderten Rahmenbedingungen des internationalen Handels anpassen

EVOO notiert aktuell bei 4,25-4,45 €/kg - leicht unterhalb der spanischen Durchschnitts-
preise und deutlich unter den italienischen Niveaus.

Preisveranderung

Tunesien, Olsorte 2025 vs. 2024

Olivend! Extra Nativ - 1L Flasche -20%

In der Tabelle ist die Preisdnderung des wichtigsten tunesischen
Produkts aufgefihrt.
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TURKEI

Rickgang fir die neue
Kampagne

Die turkische Olivendlernte 2025/26 wird voraussichtlich deutlich unter dem Rekordniveau
der Saison 2024/25 liegen. Je nach Anbauregion unterscheiden sich die Schatzungen stark.
Der Ruckgang folgt dem allgemeinen Trend sinkender Produktionsmengen im Mittelmeer-
raum, bedingt durch den natdrlichen alternierenden Ertragszyklus, auch wenn das endgultige
Ergebnis massgeblich vom Wetter der kommenden Wochen abhangen wird.

Produktionsschatzungen

+ Geschatzter Ertrag: Die Prognosen reichen von 220.000 bis 240.000 Tonnen, ein
deutlicher Ruckgang gegenuber den 410.000 Tonnen des Vorjahres.

« Grund flr den Ruckgang: Die geringere Ernte ist auf das typische , Off-Jahr” im zwei-
jahrigen Fruchtzyklus zurlUckzuflhren, das auf die aussergewodhnlich hohe Produktion
2024/25 folgt.

Einflussfaktoren

«  Klima: Jungste Regenfalle kbnnten Ertrag und Qualitat positiv beeinflussen. Dennoch
wird der Gesamtverlauf des Wetters in den kommenden Wochen entscheidend fur
die endgultige Menge sein.

« Globale Produktion: Der erwartete RlUckgang in der Turkei flgt sich in eine weltweite
Prognose ein, die von einem RUckgang der globalen Olivendlproduktion um ca. 10 %
ausgeht.

Marktperspektiven

Inlandsmarkt:

Mit der Verknappung des Olivendls wird eine verstarkte Nachfrage nach gunstigeren alter-
nativen Speisedlen, etwa Sonnenblumendl erwartet, da turkisches Olivendl Extra Nativ preis-
lich deutlich héher liegt.

Export:

Trotz reduzierter Olivendlmenge wird der Export durch eine sehr starke Nachfrage nach Ta-
feloliven gestutzt. Oliven- und Olivendlexporteure rechnen mit Tafelolivenexporten im Wert
von 300 Millionen US-Dollar. Diese Einnahmen sollen die wirtschaftlichen Einbussen durch
die geringere Olproduktion abfedern.
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Zusammenfassung Turkei

Die turkische Olivendlproduktion 2025/26 wird auf maximal 240.000 Tonnen geschatzt -
deutlich weniger als die 450.000 Tonnen der Rekordsaison 2024/25. Zwar handelt es sich
um eine leichte Korrektur nach oben im Vergleich zu den friheren Schatzungen von 200.000
Tonnen, dennoch bleibt die Turkei Teil eines globalen Rickgangs, der eng mit dem alternie-
renden Ertragszyklus verbunden ist.

Angesichts dieser Lage wird erwartet, dass die Preise fUr tUrkisches Olivendl in der Kam-
pagne 2025/26 leicht Uber denen Spaniens und Tunesiens liegen und sich voraussichtlich bei
etwa 5 €/kg einpendeln. Derzeit wird EVOO zwischen 4.50 - 4.70 €/kg gehandelt. Sollten die
Niederschldge der kommenden Wochen jedoch ausreichend ausfallen, kbnnten die Ertrage
nochmals steigen.

Die Turkei als aufstrebender Akteur im &stlichen Mittelmeerraum

Die TUrkei positioniert sich zunehmend als global bedeutender Produzent. Mit 410.000 Ton-
nen der Kampagne 2024/25 erreichte das Land einen historischen Hochstwert und riickte
unter die fuhrenden Olivendlproduzenten der Welt. Hinter diesen Erfolgszahlen stehen je-
doch strukturelle, wirtschaftliche und regulatorische Herausforderungen, die das Wachstum
und die Entwicklung des turkischen Olivendls bremsen kénnten.

Wirtschaftliche Schwierigkeiten

Die nationale Wirtschaftslage erschwert die Arbeit der Produzenten erheblich:
« Inflation von 35 % (2025)
« Zinssatze von 50 %
« Schwache Lira (485 TL =1 Euro)

In diesem Kontext wird die Modernisierung einer Olmuhle sowie der Kauf von Flaschen, Eti-
ketten oder Maschinen zu einem schwierigen Unterfangen, insbesondere fur kleine Produ-
zenten.

Regulatorische Herausforderungen und Wettbewerbsdruck

Um den heimischen Markt zu schitzen und die Lebensmittelinflation zu dampfen, wurde
2023/24 ein 14-monatiges Exportverbot fir loses Olivendl eingefuhrt. Nur abgefilites Ol
durfte ausgefuhrt werden. 2024/25 wurde das Verbot nach massiver Kritik aufgehoben,
was die internationale Wettbewerbsfahigkeit wieder erhdhte, vor allem in Markten, in denen
loses Ol aus Preis- und Flexibilitdtsgriinden bevorzugt wird.

Spanien und Griechenland konnten in dieser Zeit grosse Mengen zu niedrigeren Preisen ex-
portieren und Marktanteile gewinnen, die die Turkei durch die Einschrankungen verloren
hat. Trotz hoher Qualitat hatte tirkisches Ol bis anhin Schwierigkeiten, sich international
durchzusetzen. Die durchschnittlichen Produzentenpreise liegen bei 180-200 TL/kg, im
Mittel etwa 190 TL (ca. 4 €).

Ein weiterer wichtiger Punkt ist die Unterstiutzung der Produzenten, die das Herz der turki-
schen Olivenwirtschaft bilden, jedoch nur eingeschrankten Zugang zu ausreichenden und
kostenglnstigen Krediten haben. Sie brauchten dringend Anreize fur Nachhaltigkeit und
Innovation, um diese traditionellen Betriebe langfristig zu erhalten.

Trotz der bestehenden Herausforderungen wachst das internationale Interesse an turki-
schem Olivendl. Auslandische Kaufer verlangen aber nebst Informationen, Daten und Ana-
lysen auch Transparenz und Sicherheit. Das tUrkische Olivendl hat alle Voraussetzungen,
um zu einem zentralen Akteur auf dem globalen Markt zu werden. Daflr muss es jedoch
regulatorische Hurden Uberwinden, sein Markenimage starken und in Marketing investieren.
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PORTUGAL

Optimismus fur die
Olivendlproduktion in
Portugal

Die Olivendlproduktion in Portugal durfte in der aktuellen, im Oktober gestarteten Kam-
pagne zwischen 160.000 und 170.000 Tonnen liegen, ein ,leichter Rickgang” im Vergleich
ZUr vorangegangenen Saison. Dieser Wert entspricht nahezu dem letztjahrigen Ertrag und
deckt mehr als 53.000 Hektar Olivenhaine, 21 Olmuhlen sowie rund 70 % der nationalen Oli-
venodlproduktion ab.

Die Olmuhlen rechnen damit, mindestens 850 bis 900 Mio. Kilogramm Oliven zu erhalten.
Diese Menge entspricht in etwa den Vorjahreswerten. Obwohl in dieser Saison neue Planta-
gen erstmals in Ertrag gehen, kbnnten unglinstige Wetterbedingungen oder extreme Ereig-
nisse die Ertrage beeintrachtigen.

In der zweiten Oktoberhalfte begann die Olivenernte und Anfang November starteten die
MUhlen mit der Verarbeitung. Die ersten Chargen stimmen die Produzenten optimistisch,
insbesondere was die Qualitat des frisch gewonnenen Ols betrifft.

Die portugiesischen Olivendlverbande zeigen sich weiterhin zuversichtlich und erwarten,
dass die Qualitat des portugiesischen Olivendls hoch bleibt und die Produktion in den kom-
menden Jahren weiterwachst. Verantwortlich dafur ist vor allem die Ausweitung der mo-
dernen, verdichteten Olivenhaine, die Portugal helfen wird, seine Position unter den welt-
weit fUhrenden Produzenten zu behaupten.

Die Akteure entlang der gesamten Wertschdpfungskette arbeiten intensiv daran, Lésungen
zu entwickeln, die die Auswirkungen des Klimawandels und extremer Wetterereignisse
mindern. In diesem Jahr wird zudem das Olive Oil Sustainability Program eingefthrt, das
die Vermarktung des ersten Olivendls mit offiziellem Nachhaltigkeitssiegel erméglichen
wird.
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Schlusselfaktoren

« Produktionsschatzung:
Die Produktion bleibt stabil zwischen 160.000 und 170.000 Tonnen, mit einem leich-
ten Ruckgang gegenlber der Vorsaison. Die neue Kampagne profitiert von der Aus-
weitung verdichteter Olivenhaine. Die endgultige Menge hangt jedoch stark vom
Wetter der nachsten Wochen (Regen, Temperaturen) ab.

« Positive Faktoren:
GUnstige Bedingungen wie gute BlUte und ordentliche Fruchtansatze, insbesondere
im SUden, in der Region Alentejo, unterstitzen die Erwartungen. Die gesamte Oli-
venanbauflache wachst weiter und wird auf etwa 365.000 Hektar geschatzt.

« Herausforderungen:
Trotz positiver Signale bleibt das Endergebnis unsicher. Spate Regenfalle oder Hagel
kdnnten die Ernte noch beeintrachtigen.

«  Exportmarkte:
Die portugiesischen Olivendlexporte nach Brasilien durften weiter zulegen. Dies er-
moglicht die Abschaffung der brasilianischen Zélle auf europaisches Olivend! und ein
mogliches neues EU-Mercosur-Abkommen.

« Langfristiges Wachstum:
Auch wenn die Saison 2025/26 leicht unter dem Vorjahr liegen durfte, bleibt der
langfristige Trend positiv, getragen vom kontinuierlichen Ausbau neuer, moderner
Olivenhaine.

MAROKKO

Marokko steuert auf eine hervorra-
gende Olivenernte zu - die Preise
durften sinken

Es wird erwartet, dass die gunstigen Wetterbedingungen in Marokko zu einer Rekordpro-
duktion von Oliven fuhren. Schatzungen zufolge kdnnte die Ernte 2 Mio. Tonnen Oliven er-
reichen, was einer Olivendlproduktion von rund 180.000 bis 200.000 Tonnen entsprechen
wirde. Dieses Uberangebot kénnte die Exporte in internationale Markte deutlich steigern.
Dies insbesondere in die USA, wo marokkanisches Olivendl niedrigeren Zdllen unterliegt als
europdische oder tunesische Produkte.

Nach einem schwierigen Jahr fUr den marokkanischen Olivensektor rechnen die Produzen-
ten nun mit einer Rekordernte, die die Produktion der vorigen Saison nahezu verdoppeln
kdnnte. FUr Verbraucher, die zuletzt unter sehr hohen Olivendlpreisen litten, ware dies eine
spUrbare Entlastung.
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Die reiche Ernte durfte die Preise deutlich sinken lassen. Im Jahr 2024 waren die Olivendl-
preise aufgrund einer beispiellosen Produktionskrise auf fast 100 MAD (9,3 €) pro Liter ge-
stiegen. Der Preis durfte sich aktuell bei etwa 5,9-6,4 €/kg einpendeln.

Oliven bleiben ein zentraler Pfeiler der marokkanischen Landwirtschaft: Sie bedecken 1,2
Millionen Hektar, rund 65 % der landesweiten Obstbauflache. Die gUnstigen klimatischen
Bedingungen haben daflr gesorgt, dass viele Bd&ume nach Jahren geringerer Ertrage wie-
der reichlich fruchteten. Trotz Bewasserungsbeschrankungen in einigen Gebieten haben
sich die Olivenbdume als widerstandsfahig und anpassungsfahig erwiesen.

Bei einem jahrlichen Inlandsverbrauch von rund 120.000 Tonnen Olivendl kdnnte der Sek-
tor im Jahr 2025 einen Uberschussigen Exportanteil von 60.000 bis 80.000 Tonnen gene-
rieren. Marokkanische Produzenten werden zunehmend wettbewerbsfahig auf dem US-
Markt, dem weltweit grossten Absatzmarkt fur Olivendl. Dies liegt auch an den neuen Zl-
len, die Prasident Trump im August eingefuhrt hat: Wahrend Marokko und Argentinien nur
einem 10 % Zoll unterliegen, muUssen europaische Hauptlieferanten wie Spanien, Italien,
Griechenland und Portugal 15 % zahlen. Tunesien und die Turkei sind mit 25 % bzw. 15 % be-
lastet.

SYRIEN

% X = e S
% Zad = £ san M B

FUr die Olivenernte 2025/26 in Syrien wird eine Produktion zwischen 90.000 und 100.000
Tonnen erwartet. Frihere Analysen hatten ein niedrigeres Ergebnis prognostiziert, doch
Faktoren wie gunstige Wetterbedingungen und der natlrliche, alternierende Fruchtzyklus
der Olivenbdume scheinen sich positiv auf den finalen Ertrag auszuwirken.

KUrzlich haben das syrische Landwirtschaftsministerium und die Erndhrungs- und Land-
wirtschaftsorganisation der Vereinten Nationen (FAO) Gesprache Uber die Weiterentwick-
lung der syrischen Olivenproduktion gefUhrt. Im Mittelpunkt standen Aspekte wie Produk-
tion, Investitionen, Qualitadt und Export. Syrien und die FAO arbeiten derzeit an mehreren
Projekten zur Férderung und Modernisierung des Olivensektors.

Landwirtschaftsminister Amjad Badr betonte das Engagement Syriens fUr die Nachhaltig-
keit des Olivendlsektors, von der Bewirtschaftung der Olivenhaine bis zum Endverbraucher.
Ebenso sollen den Landwirten und Produzenten bessere Méglichkeiten geboten werden,
den Sektor aktiv voranzubringen.
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FAZIT

Der Olivendlmarkt befindet sich derzeit in einer entscheidenden Phase, da der neue Ernte-
zyklus eben erst begonnen hat.

Zwar erwarten viele Marktteilnehmer eine Preiskorrektur nach unten, sobald das frische Ol
auf den Markt kommt, doch bleibt der Ausgang ungewiss. In grossen Teilen des Mittelmeer-
raums herrscht weiterhin Trockenheit und das Ausbleiben nennenswerter Niederschlage
kdnnte erhebliche Qualitatsprobleme nach sich ziehen.

Unter diesen Bedingungen ist es ratsam, sich nicht ausschliesslich auf die ersten Ernteprog-
nosen zu verlassen, um Aussagen Uber die kunftige Preisentwicklung zu treffen. Der ent-
scheidende Faktor wird die Verfugbarkeit hochwertigen Olivendls Extra Nativ sein. Dies be-
trifft insbesondere Akteure, die im mittleren bis hdheren Qualitatssegment tatig sind.

Die Produzenten zeigen sich nach wie vor zurlickhaltend, was deutliche Preisreduzierungen
angeht. Grinde dafur sind anhaltende klimatische Risiken, handelspolitische Unsicherheiten,
steigende Energiekosten und Produktionsrisiken. In Spanien bezeichnete die Agrarorganisa-
tion UPA (Unidn de Pequerios Agricultores y Ganaderos) das Ende der Kampagne 2024/25
abschliessend als ,enttauschend”.

Trotz einer spanischen Rekordproduktion von Uber 1,4 Mio. Tonnen und einem Exportanstieg
von 38 % stellte die UPA fest, dass einige Marktakteure die Verkaufspreise unter den Pro-
duktionskosten anbieten. Dies habe eine faire Wertschdpfung entlang der gesamten Liefer-
kette verhindert und die Rentabilitat traditioneller Olivenbauern weiter unter Druck gesetzt.

Haben Sie Fragen oder wilnschen eine Offerte? Herr Sergio Giuliani steht Ihnen gerne
beratend zur Verflgung.

Sergio Giuliani Oleificio Sabo
Verkaufsleiter Via dei Solari 4

CH-6900 Lugano +41 (0)91 610 70 50 info@sabo1845.ch
Haftung

Den Artikeln, Empfehlungen, Charts und Tabellen liegen Informationen zugrunde, die die Redaktion fur zuverlédssig halt. Eine Garantie fur die
Richtigkeit kann die Redaktion jedoch leider nicht Gbernehmen. Jeder Haftungsanspruch muss daher grundséatzlich abgelehnt werden.

Risikohinweis
Jedes Investment in Rohstoffe ist mit Risiken behaftet. Engagements in den vom Marktbericht Sabo erwéhnten Markten bergen zudem teilweise
Wahrungsrisiken.

Alle Angaben des Marktbericht Sabo stammen aus Quellen, die wir fur vertrauenswirdig halten. Eine Garantie fur die Richtigkeit kann dennoch
nicht Ubernommen werden. Die Marktentwicklungen der Rohstoffe im Marktbericht Sabo stellen keinesfalls eine Aufforderung zum Kauf oder
Verkauf dar.

Bildnachweis und Lizenzhinweis
Die im Bericht verwendeten Bildmaterialien stammen von Canva.com und werden im Rahmen der gultigen Canva-Lizenz Pro verwendet. Eine
Weiterverbreitung der Bilder ist nicht gestattet.
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